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Titulni téma: Investiéni prehled

Pravidelna rubrika pfinasi prehled uplynulého mésice na kapitalovych trzich s dalSim vyhledem.

Chvili z kopce a pak opét do kopce, tak se momentalné pohybuji kapitalové trhy. To je
presné to, na co jsou naSe portfolia nastavena a z ¢eho dokazi uspésné tézit. Nebylo tedy
v pribéhu Unora zapotfebi pfili§ zasahovat do naSich portfolii a strategii, ktera dosahla opét
na nova historicka maxima.

V USA pokraCujeme v postupném redukovani vahy akciového (,dynamického®) long/short
portfolia, na jehoz ukor navySujeme vahu opé&nich strategii, pfedevsim ,zlaté" strategie. Ta
opét dosahla na nova historickd maxima, ¢aste¢né jsme se dokoupili do zlata diky realizaci
za 1.100 USD, k otevienym pozicim rolujeme nyni short call s realizaci 1.100 az 1.110 USD
a prémii kolem 2% p.m. Za nové prostfedky rolujeme short put s rozmezim realizace 1.070
az 1.090 USD se zhruba stejnou prémii, tedy kolem 2% p.m. | pfestoze zlato stale zlistava
zhruba 10% pod svym historickym maximem z konce lofiského roku, nase ,zlata“ strategie
dosahla v uplynulém mésici opét novych maxim a nejlépe tak ukazuje svou pfidanou
hodnotu.

Jedinou novinkou v USA je long ETF pozice na S&P Global Utilities.

V Némecku pfibylo nékolik novych pozic, certfikatd a dluhopist, které budou popsany
v nasledujicich tématech, na v8ech pozicich se nam podafrilo vstoupit optimalné a vSechny
jsou jiz v zelenych Cislech.

Navysili jsme vahu v éinském yuanu proti americkému dolaru, v té&chto dnech Cina oznamila,
ze fixaci kurzu koneéné uvolnil Chystame se tedy i k navySovani vahy v ETF na Cinsky yuan.
Také jsme vyuZili druhé korekce na feckém statnim dluhopisu k navadeni jeho vahy
v portfoliich.

Posledni odménou byla vyména vyc€erpanych bonus cap a discount certifikatd na CECE,
ArcellorMittal a K+S za rolling bonus strategii na E.ON. Tato strategie na podkladech
EuroStoxx, Dt. Telekom, Total, Arcelor Mittal i TUI prokazala jednoznacnou outperformance
vuci podkladu diky postupnému vytvareni nadhodnoty a proto budeme nyni na vybranych
podkladech zvySovat vahu.

Novinkou je naSe stéhovani od 1.4.2010 do novych kancelafskych prostor v City Empiria na
Pankraci a také ,novy“ partner v Némecku, nastupnicka spole¢nost po E-trade Germany,
spolecénost ViTrade (www.vitrade.de).

Za zhruba mésic by mél byt kone¢né spustén ve spolupraci Conseqgem nas prvni otevieny
podilovy fond kvalifikovanych investor( Solarni Energie.

Na zavér dnesniho editorialu si Vas dovolujeme pozvat na seminaf Jak investovat do uméni,
poradany 25.3.2010 v Galerii Zlata Husa, pfednasi Dr. Vladimir Zelezny:

==
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Pozvanka na seminar
Datum: 25.3.2009

Misto konani: Galerie Zlata Husa, Dlouha 12, Praha 1
Téma: Jak investovat do uméni

Hosté: Dr. Viadimir Zelezny, PhDr. Magdalena Jufikova

Investovat do uméni je vynosné i krasné

Zajem o kvalitni vytvarné umeéni se ani v dobach ekonomickych propadl nesnizuje. Naopak
Investice do uméleckych dél jsou naopak stabilni a spolehlivé a jejich objem neustale
nar(ista ve svété i v Ceské republice. K orientaci na trhu s uménim a uméleckym femeslem,
ktery je lakavy stejné pro milovniky a sbératele jako pro investory, napomahaji i cilené
seminare, které pfipravila Galerie Zlata husa (GZH) a investi¢né poradenska spole¢nost BBI.

Umeéni se vyplaci

Dlouho jsme pFfemysleli, jak takovéto poradenstvi, samozifejmé& na té nejvy$si odborné
arovni, nabidnout i zajemcim v Ceské republice. Vzdy jsme se snazili nachazet nové
inovativni sméry moderniho investovani. Proto jsme byli velmi potéSeni, Zze se naSim
partnerem pfi pofadani podobnych seminara ,Jak investovat do uméni“ stala pravé Galerie
Zlata husa, jeji kuratorka Magdalena Jufikova i sam maijitel t&chto sbirek, Vladimir Zelezny.
Radit investorim s vybérem a sméfovanim kolekci vytvarného uméni se ve svété pokouseji
specializované tymy silnych finan&nich instituci. Je to do znaéné miry soucasti jejich firemni
politiky a etiky.

| pfesto, Ze nejsme nejvétSi spoleCnosti na nasem trhu, se o podobny princip, jako velci
svétovi hraci snazime. A vyuZzili jsem k tomu ryze Ceské zkuSenosti jak a do ¢eho investovat
volné penize aby se Casem efektivhé zhodnocovaly.

~Zameéfit se na nakupy vytvarného uméni a vnimat je jako investici ma smysl témér v jakékoli
dobé a za jakékoli situace. Koneckoncu nase sbirky toho mohou byt nazornym dokladem,*
fika kuratorka GZH Magdalena Jufikova, ktera dnes spravuje na 1.540 dél téméf vyhradné
Ceskych autoru.

Sbirka zmnohonasobila svou ptivodni hodnotu

Tato dnes nejvétsi soukroma sbirka Ceskych dél na svété zacala vznikat v roce 1997 diky
pravé diky snaham Vladimira Zelezného. Tehdejsi trh nabizel celou fadu vynikajicich praci,
které byly restituovany ze statnich fondl a navracely se potomkim plvodnich sbérateld,
ktefi vSak uz nesdileli nadSeni svych pfedchudcl a zacali je nabizet na volném trhu.
,0d samého zacatku jsme si stanovili koncepci o jakou se budeme dusledné snazit.
Nejhodnotnéjsi ¢asti nasich sbirek se staly prace vyznamnych Eeskych autort prvni tretiny
dvacatého stoleti jakymi jsou FrantiSek Kupka, Vojtéch Preissig, Emil Filla, Antonin
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Prochéazka, Bohumil Kubista, Vaclav Spala, Josef Capek, Toyen, Jindfich Styrsky, Josef
Sima, Jan Zrzavy...

Nejen mezivaleCné obdobi ma ale své velké osobnosti. Na tuto kolekci navazuje dnes uz
solidni soubor dél autorl Skupiny 42, ktera byla aktivni béhem |l.svétové valky: FrantiSek
Gross, FrantiSek Hudecek, Kamil Lhotak apod.

| 60. léta jsou investicné atraktivni

DalSi vyznamnou c&ast tvofi kolekce 60. let a dila autord Mikulas Medek, Robert
Piesen,Stanislav Kolibal, Adriena Simotova, Karel Nepra$ a dalSich. Zaméfujeme se také na
autory, ktefi v Cechach pusobili jen pfechodné a zanechali zde vyraznou stopu. Nasi
chloubou je v tomto ohledu kolekce dél Oskara Kokoschky.

Nase zkuSenosti se stavbou takto rozsahlé soukromé sbirky a mnohalety pohyb na ¢eském
trhu s uménim jsou zarukou profesionality a spolehlivosti a radi zajemclim o tuto oblast

investic poradime.“ fika Magdalena Jufikova.

Timto si Vas dovolujeme pozvat na seminar, ktery porada nase spoleénost BBI a.s. ve
spolupraci s Galerii Zlata Husa.

Co Vam seminar prinese?

uvedeni do problematiky investic do uméni.
- C€im zacit na co se orientovat

- jak pfistupovat ke stavbé sbirek

- jaky zvolit zakladni objem volnych prostiedki
- uskali ndkupu uméleckych dél

- ochrana pfed falzifikaty

- jaké aukeni siné, galerie

pfimé prodeje

Harmonogram seminare:

14:00 — 15:40  zahajeni seminare
uvodni slovo kuratorka sbirek pani Magdalena Jufikova
15:20 — 15:40 prestavka, obCerstveni
15:40 —17:00  hlavni slovo pan Dr. Vladimir Zelezny
17:00 - 17:30 dotazy, zavér seminare

Seminar se kona dne 25.3.2009 v Galerii Zlata Husa na adrese Dlouha 12, 110 00 Praha 1.
Seminaf je zpoplatnén ucastnickym poplatkem 4900,- K& s DPH. Platba bankovnim
prevodem.

V pfipadé zajmu se registrujte u sl. Slabové na telefonu 221 590 111 nebo email
slabova@bbi.cz

Registrace je mozna do 23.3.2009
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Hybridni dluhopis s vysokym potencialem

Na trhu s korporatnimi dluhopisy se opét naskytla pfilezitost.

Hybridni dluhopis némecké banky WestLB nabizi investorim vynos do splatnosti ve vysi
21,4 % p.a. Vysoky vynos samozfejmé neni zadarmo. Nebot se jedna do hybridni podfizeny
dluhopis, vyhrazuje si banka pravo na nevyplaceni kupdénu a pfipadné také na sniZeni
nominalni hodnoty dluhopisu. K tomu se banka muze uchylit v pfipadé, Ze se jeji
hospodarsky vysledek dostane do zapornych Cisel, coz se diky krusné ztraté 300 mil. EUR v
disledku finanéni krize také stalo. Investofi se tak nyni museji vzdat naroku na vyplatu
kuponu a nominalni hodnota dluhopisu byla prozatim snizena o 5 %. Séf banky v$ak jiz
avizoval, Ze v roce 2010 by mélo opét dojit k navratu do ziskové sféry. V tom pfipadé by
mohlo dojit k vyplaceni kupénu 6,9 % p.a. zpétné v roce 2011 a pfi splatnosti 31.12.2011
také k navySeni nominalu na puvodni hodnotu. Investofi by se tak svého kupénu 21,4 % p.a.
prece dockali. Pro tento scénar hovoti také fakt, ze v pfipadé zklamani dveéry investor( by

Uplna Insolvence WestLB se pak zda velmi nepravdépodobna, nebot stat by svoji zemskou
banku nechal padnout jen tézko. Dulezité je zde také pfipomenout, ze ackoliv je dluhopis
splatny jiz 31.12.2011, investofi si na svoje penize budou muset pockat az do ¢ervna 2012,
kdy budu banka znat své finanéni vysledky za uplynuly rok, na zakladé kterych se stanovi
koneéna vyse nominalu dluhopisu k vyplaté. Dilezité vSak je, ze po cely tento ¢as od ledna
do €ervna budou prostfedky k vyplaté uroleny také sazbou 6,9 % p.a. Jednou z naSich
specializaci je sestavovani opénich strategii Sitych na miru. Posledni korekce na trzich
pfinesla poptavku na sestaveni strategie, ktera bude tézit z propadu trhu, ale zaroven bude
konzervativni. Druha poptavka si vyzadovala vhodnou zajiStovaci strategii pro long portfolio.
Obé strategie by méli byt flexibilni, likvidni, spiSe kratkodobé&jSi s moznosti rollingu.

Sazka na Cinu s kapitalovou garanci

Atraktivni struktura s dobrym vyhledem na tuspéch.

Cina by v investiénim portfoliu neméla chybét. Jeji mimoradny potencial dokladaji fakta.
10,7% rust HDP za posledni kvartal minulého roku a prognézovany rust pfes 10 % v tomto
roce znamena, ze by Cina jiz brzy mohla vystfidat Japonsko jako druhou nejvétsi svétovou
ekonomiku dle HDP. Cina je navic jiz nyni svétovou exportni jednigkou.
Moznosti, jak investovat do Ciny je mnoho. Nejjednodussim zptisobem je vyuZiti indexového
investiniho certifikatu na Cinsky akciovy index HSCEI. Nabizeji se vSak i jiné, mnohem
zajimavéjSi moznosti. Jednou z nich je garantovany certifikdt HSCEI Rolling Lock-In od
Deutsche Bank. Certifikat odrazi téz vyvoj ¢inského indexu HSCEI, ovSem s tim rozdilem, ze
v pripadé rustu indexu uzamyka certifikat jiz dosazeny vynos na pfedem stanovenych
urovnich, zatimco v pfipadé poklesu indexu pod jiz uzamcéené urovné hodnota certifikatu
neklesa. V pfipadé stalého poklesu indexu by pak certifikat vyplatil pfi splatnosti nominalni
hodnotu a investor by tak misto inkasovani ztraty zlstal na nule.

==
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Cenou za tyto jistoty je omezeny vynos, ktery investor s timto certifikatem v pfipadé
pfiznivého vyvoje indexu mulze dosahnout. Tento maximalni vynos je limitovan Ctyfmi
procenty mésicné. Investor pro plnou vyplatu jiz uzamc&enych ziskl musi navic drzet certifikat
az do splatnosti, tedy celych 48 mésicu. Pro dlouhodobé investory se vSak jedna o velice
atraktivni garantovany nastroj s moznosti velmi zajimavého vynosu v pfipadé rustu ¢inského
akciového indexu.Recko zmanipulovalo hospodarska data, aby splnilo maastrichtska kritéria,
diky kterym vstoupilo v roce 2001 do ménové unie. | v nasledujicich letech dochazalo k
manipulaci dat, az se nakonec vSe v prosinci nedalo jiz skryvat a doSlo k provaleni.
Dlouholeté nabalovani dluht vedlo k obraovskému deficitu a ratingové agentury jiz snizuji

125% hrubého domaciho produktu.

S express certifikaty pro bezkonkurenc¢ni vynos

Maly narust = velka Sance.

Expres certifikaty jsou skupinou investi¢nich certifikat(l, které pro svoji slozitou stavbu nejsou
mezi drobnymi investory pfili§ rozSifeny, a to i pfesto, Ze oproti svym konkurentim c&asto
nabizeji mnohem atraktivnéjsi vynos pfi srovnatelném riziku.

Takovym prikladem muaze byt expres certifikat od banky Landesbank Berlin. Pokud index
DivDax, obsahujici akcie 15 firem s nejvy$Sim dividendovym vynosem, pfekona do Fijna
tohoto roku svoji vykonnosti némecky akciovy index DAX, vyplati certifikat tu¢ny vynos 209,7
% p.a.

Sance na dosaZeni tohoto vynosu vSak neni velka, nebot index DivDAX ztraci na DAX
aktualné 9,8 %. DalSim rozhodnym dnem je fijen nésledujiciho roku. Zde uz je Sance, ze
DivDAX prekona index DAX vyssi. V tomto pfipadé by investor obdrzel za rok a pul vynos
133 %, coz odpovida vynosu 65,9 % p.a. Tim to v3ak zdaleka nekoncCi. Nejatraktivné&jSim
atributem tohoto certifikatu je jeho ochranna bariéra. Pokud by index DivDAX do rozhodného
dne v fijnu 2011 index DAX nepfekonal, aviak pfesto zakoncil obchodovani nad 70 procenty
své startovni Urovné, vyplati certifikat stale atraktivni vynos 30,1 % p.a. K dosazeni této
bariéry je pfitom tfeba, aby index DivDAX posilil ze své aktualni hodnoty za rok a pul o
necelych 12 %. Pokud by ani k tomuto nedoSlo, certifikat by prodélal jen nepatrné vice, nez
pfima investice do tohoto indexu, nebot nadhodnota certifikatu €ini pouze 2,3 %. Oproti
pfimé investici do akciového indexu tak nabizi tento certifikat bezkonkurenéné vyhodnégjsi
riziko-vynosovy profil.
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E.ON — novy podklad pro strategii rolling bonus

Odbourani dluht zapocalo.

V uplynulych letech koncern E.ON bohaté nakupoval a vybudoval si tim dluhy ve vysi zhruba
46 mid. EUR. Ten nyni za¢ina odbouravat poté, co management oznamil vynosy z prodeju
némecké Hochspannungsnetz a nizozemského Tennet ve vySi 10 mid. EUR. A nyni je na
prodej i americka dcera Louisville Gas & Electric, kterou koupil v roce 2002 od britského
Powergenu. Tato transakce by se méla stat néjvétS§im energetickym obchodem letoSniho
roku.

Presto akcie za trhem pokulhava, zatimco DAX za poslednich 12 mésicl posilil o 55%,
stoupla akcie E.ON ,pouze® o 38%. Technicky se dostal rostouci trend po tlak poté, co akcie
neprekonala hranici odporu na 30 EUR a nyni se pohybuje v koridoru nezi 25 a 30 EUR.

Dlouhodobé by vSak mél prilom smérem vzhuru podafit, fundamentalné je akcie vyhodna,
P/E pro rok 2011 je pouze na osmi a dividendovy vynos dosahuje Sesti procent. Diky nému
se i tohoto konzervativnéjSiho titulu dajit najit dobré podminky u bonus certifikatl. Proto jsme
tento titul nové zaradili do strategie rolling bonus.

V USA jsme pak zlepSujici se vyhlidky dodavatelt energii uchopili pomoci ETF S&P Global
Utilities.

Investice do Fotovoltaiky

Fotovoltaické (solarni) elektrarny jsou dnes povazovany za jednu z nejlepSich investi¢nich
prilezitosti v Ceské republice. Diky statni garanci vykupnich cen a zajisténi odbytu
znamenaji dlouhodobé jisté zhodnoceni finanénich prostiedka.
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Spole¢nost BBI nabizi jednu z poslednich moznosti jak se zucastnit tohoto lukrativniho
byznysu. (Od roku 2011 se pfedpoklada vyrazné snizeni vykupnich cen). A to formou
nakupu podilovych listd fondu kvalifikovanych investord zaméfeného na investice do
fotovoltaickych elektraren.

Vynos 7% p.a. v prvnich deseti letech (2010 — 2019)

Vynos 15% p.a. v nasledujicich deseti letech (2020 — 2029)

Min. investice je 1 mil. CZK

Investi¢ni horizont fondu je 20let s moznosti odprodeje podilovych listii 2x roéné.

BBl zaklada tento fond ve spolupraci s Conseq investi¢ni spole€nost,a.s., ktery ma v oblasti
fondu kvalifikovanych investori bohaté zkusenosti. V sou¢asné dobé probiha schvalovani u
CNB. Fond by mél byt otevfen v polovingé dubna. Od této doby bude moZno nakupovat
podilove listy.

BBI bude vyhradnim distributorem podilovych listl a zaroveri se bude manazersky podilet na
vedeni fondu.

Planovana velikost fondu je 100 mil. CZK a dle souasného zajmu odhadujeme, Ze bude
dosazena béhem nékolika mésicu po jeho otevieni.

drabek@bbi.cz nebo na tel. 605 233 906

Pozn.

Best Buy list predstavuje vybér investic z nasich Modelovych portfolii, které i
Vv soucasné situaci stale povazujeme za vhodné pro vstup. Nové doporucené investice
jsou pak oznaceny zelené. U nékterych pozic neni plné funkcni prolink, jelikoZz nékteré
pozice Scoach nezna, v prolinku je vsak uvedeny ISIN, dle kterého se da pozice
vyhledat na www.euwax.de.

==
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Konzervativni EUR
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Konzervativni portfolio:
Konzervativni portfolio v EUR je cileno na 5 az 7% p.a. a vyuziva investicni certifikaty s ochranou
investovaného kapitalu, dale certifikaty nezavislé na vyvoji akciovych trhi a investi¢ni prilezitosti ze

vSech tfid aktiv (akcie, mény, komodity, Urokové sazby atd.), zajiSténi tvofi investice schopné
vydeélavat i na poklesu trh. Maximalni akceptovatelny pokles €ini 5%.

o start portfolia dne: 2006-09-11 15:51:14

e pocatecni index portfolia: 100

e aktualni index portfolia: 139.96

Nazev Aktualni cena
1 |IRIS Balanced 119.00
2 CNY/USD Kapitalschutz 106.21
3 Greece Bond 96.00
4 HSCEI Rolling Lock-In 102.91
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Vyvazené EUR
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Vyvazené portfolio:
Vyvazené portfolio v EUR s cilovym vynosem 7 az 10% p.a. obsahuje investi¢ni certifikaty opét z
celého spektra investicnich pfilezitosti (akcie, dluhopisy, komodity atd.), vyuzivaji ¢astecné ochrany

kapitalu ¢i nezavislosti na vyvoji kapitalovych trhli a zajistujicich investic, které vydélavaji i na poklesu
trhd. Maximalni akceptovatelny pokles €ini 10%.

o start portfolia dne: 2006-09-11 15:51:14

e pocatecni index portfolia: 100

e aktualni index portfolia: 309.24

Nazev Aktualni cena
1 DAXReverse Bonus 61.88
2 V24 Carry Trades 118.02
3 Gold Reverse Bonus 96.82
4  Discount + Put short 45.87
Put 1.13
5 DivDAX Alpha Express 64.54
FTSE/JSE Africa Bonus 26.52
WestLB Hybrid Bond 81.50



http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=DE000CK78131
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Dynamické portfolio:

Dynamické portfolio - cilovy vynos 10 + X% p.a. také obsahuje investicni certfikaty zaméfené na

vSechny moznosti investicni pfilezitosti (akcie, komodity, nemovitosti,

mény, hedge fondy atd.),

vyuziva plné potencialu téchto investic vétSinou bez ochrany kapitalu, ale vyuziva i diskontl a
atraktivnich profild, které umoznuji zvysit potencial vynosu pfi ¢aste¢né ochrané a predevsim v obdobi
zvySené nervozity nabizi vySSi slevy a vySSi vynosy, vyuziva se i investic schopnych vydélavat na

poklesech trhd a s malou vahou i "pakovych" investic. Maximalni akceptovatelny pokles €ini 20%.

o start portfolia dne: 2006-09-11 15:51:11
e pocatecni index portfolia: 100
o aktualni index portfolia: 301.67

Nazev

Global Agribusiness

DTE/RWE Express

DAX Reverse Bonus

Dubai Holding Bond

Total Bonus

Pfleiderer Corporate Bond

N o o WN P

Discount Call Plus + Put

Put
EON Bonus
9 EON Bonus

(o]

Aktualni cena

32.55
61.98
38.72
66.65
45.93
51.50
5.70

1.13

28.04
26.65


http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=DE000GS0TAG8
http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=JE00B1VKY810
http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=DE000GS109H7
http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=XS0285303821
http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=DE000AA14SG5
http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=A0NTX1
http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=DE000BN35QK7
http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=DE000BN3VRL2
http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=DE000CM38T98
http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=DE000VT0E971
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Konzervativni USA:
Konzervativni portfolio v USD je cileno na vynos kolem 5 az 7% p.a., u tohoto portfolia neni vyuzivano
obchodovani na marzi, ve zhodnoceni portfolia nejsou zapocitany kupény z dluhopisu, portfolio

obsahuje zlato jako investici pro nervozitu na trzich, dlouhodobé statni dluhopisy a vybrané penézni
trhy, které nabizi také bezpecény pfistav pro investory v dobé nervozity na kapitalovych trzich. DalSi
Cast portfolia tvori konzervativni opCni strategie na zlato.

o start portfolia dne: 2006-09-13 10:35:07

e pocatecni index portfolia: 100

o aktualni index portfolia: 192.05

Nazev Aktudlni cena
1 Chinese Yuan long 25.25
2  20+y Treasury Bonds short 90.27
3 Gold Discount 110.81
4  Gold short put 0.69
5 Gold short put 0.28


http://finance.yahoo.com/q?s=CYB
http://finance.yahoo.com/q?s=TLT
http://finance.yahoo.com/q?s=GLD
http://finance.yahoo.com/q?s=GCZ100320P00109000
http://finance.yahoo.com/q?s=GCZ100320P00107000
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Vyvazené USA:
Vyvazené portfolio v USD, vyuzivano marzovych obchodu, minimum 50% equity (=max. marze 2:1).
Obsahuje prevazné indexové, komoditni a nemovitostni burzovné obchdovatelné fondy (ETF), je

vyvazeno investicemi vydélavajicimi na rlstu trhl s investicemi vydélavajicimi na jejich poklesu. DalSi
¢ast portfolia tvofi vyvazena opcéni strategie na vybrané ETF.

o start portfolia dne: 2006-09-13 21:24:57

e pocatecni index portfolia: 100

e aktualni index portfolia: 315.04

Nazev Aktudlni cena
1 Global Agribusiness long 45.14
2  Steellong 64.55
3 BRIClong 41.80
4  MSCI South Africa short put 2.69
5 S&P Global Utilities long 45.67



http://finance.yahoo.com/q?s=MOO
http://finance.yahoo.com/q?s=SLX
http://finance.yahoo.com/q?s=EEB
http://finance.yahoo.com/q?s=EZA100717P00050000
http://finance.yahoo.com/q?s=JXI
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Dynamické USA:
Dynamické portfolio v USD neobsahuje pfipisované dividendy, vyuzivano marzovych obchodu,
minimum 25% equity (=max. marze 4:1). Obsahuje pouze akcie s riznych sektorl a regionl a vyuziva

se vyvazeni portfolia akciemi na rist (long) a akciemi na pokles (short). DalSi ¢ast portfolia tvori
vyvazena opéni strategie na vybrané akcioveé tituly.

o start portfolia dne: 2006-09-13 21:32:06

e pocatecni index portfolia: 100

e aktualni index portfolia: 499.63

Nazev Aktudlni cena

1 American Express short 40.20
2  Telefonica long 73.78
3  Garmin long 34.68
4  Brookfield Asset Management long 24.43
5  Arvin Meritor short 12.30
6  Stein Mart short 9.41

7  Nokia short 14.13


http://finance.yahoo.com/q?s=AXP
http://finance.yahoo.com/q?s=TEF
http://finance.yahoo.com/q?s=GRMN
http://finance.yahoo.com/q?s=BAM
http://finance.yahoo.com/q?s=ARM
http://finance.yahoo.com/q?s=SMRT
http://finance.yahoo.com/q?s=NOK

