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Zlata strategie

V dobé nejistého vyvoje na finan¢nich trzich a strachu z rostouci miry inflace je zlato idealnim
bezpe¢nym piistavem. Svoji hodnotu si dokaZe udrZet dokonce i v ¢asech, kdy investori davaji

pi‘ednost akciim a poptavka po zlaté ze strany obchodniki klesa. PFima investice do zlata v§ak

neni vZdy tim nejlep$im zpiisobem. Rolovonim zlatych opci miiZe investor dosahnout vynosu az
3% mésicné s niz§im rizikem neZ v pripadé primého nakupu tohoto drahého kovu.

Od zlatych minci k op¢ni strategii

Moznosti, jak zlato investicné uchopit se nabizi celd fada, od nakupu zlatych minci az po investici do
nekterého z rozmanité konstruovanych investi¢nich certifikatii. Ziejme nejzajimavéjsi, pfitom casto
opomijenou variantou je pak vyuziti opci na zlato. Pravé strategie zalozena na pravidelném rolovani
opci se zda byt z dlouhodobého hlediska tim nejvynosnéjsim, ale zaroven nejméné rizikovym
zpusobem investice do zlata. Tato strategie totiz vyuziva nejen potencialu samotného drahého kovu,
ale také jeho specifickych trznich vlastnosti, jako je naptiklad jeho vysoka volatilita, neboli vysoka
kolisavost jeho kurzu. Pravé ta je v ptipadé opci velmi dilezitym faktorem, ktery rozhoduje o vysi
nasSeho zisku. Pojd'mé se tedy na tuto strategii podivat blize.

Jak to vSe funguje

Zakladnim stavebnim kamenem strategie je pravidelné mésicni rolovéani short put opci na zlato,
konkrétné na ETF (burzovné obchodovany fond) investujici praveé do zlata. Tomu, kdo od nas short
put opci koupi, vznika pii splatnosti opce pravo prodat ndm zlato za ptedem dohodnutou cenu. Za
poskytnuti tohoto prava obdrzime op¢ni prémii, jejiz vySe je zavisla na n€kolika faktorech, pticemz
jednim z nich je pravé volatilita podkladového aktiva. Zlato je charakteristické svoji vysokou
kratkodobou volatilitou, a protoze rolujeme opce s méesicni splatnosti, kazdy mésic si na opcni prémii
pfijdeme na vynos zhruba 2-3 %. Tuto prémii inkasujeme ihned po prodeji short put opce, bez ohledu
na to, jestli se cena zlata v nasledujicim mésici vyda na jih, ¢i na sever. Pokud cena zlata vzroste,
kupujici opce své pravo prodat nam zlato nevyuzije, nebot’ ho na trhu proda vyhodnéji. Nam, jakozto
investorovi, tak zlistane vyinkasovana prémie. Tohoto prava vSak kupujici nevyuzije ani v ptipadé, ze
bude cena zlata stagnovat, nebo dokonce mirn¢ klesat, nebot’ realizacni cena opce lezi jeste nékolik
malo procent pod aktualni cenou. Pokud napiiklad ETF na zlato stoji na trhu aktualné 95 $, realizaéni
cena put opce se pohybuje okolo 93 $. Kupujici tak svého prava vyuzije az v pfipadé, Ze cena zlata
poklesne pod téchto 93 $, coz nam samo o sob& poskytuje jest€ mirnou ochranu i v piipadé lehkych
propadu. Dalsi ochranou je pak samotna opéni prémie, jejiz vy$e kompenzuje piipadné ztraty z jesté
dalsiho poklesu podkladového aktiva.
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Co se stane, pokud cena zlata za mésic poklesne pod tuto realizacni cenu opce? Kupujici opce svého
préva vyuzije a my od n€ho budeme nuceni zlato nakoupit. V takovém piipadé vSak nepfistoupime k
okamzitému prodeji zlata na trhu a inkasovani ztraty, nybrz k dal§imu rolovani, tentokrat short call
opci. Tim poskytujeme kupujicimu pravo od nas zlato za dohodnutou cenu zpét odkoupit, za coz opét
obdrzime op¢ni prémi ve stejné vysi, tedy zhruba 2 az 3%. Kupujici toto pravo samoziejmé vyuzije
pouze v piipadé, Ze cena zlata na trhu opét vzroste, v opacném piipad¢ vSak mame stale ochranu proti
dal$im propadiim ve form¢ vyinkasované prémie a v rolovani pokra¢ujeme az do doby, nez se ndm
zlato podafi znovu prodat. Cely proces se potom opakuje do nekonec¢na.

Graf: Vyvoj ceny zlata za poslednich 12 mésicti

zdroj: Borse Stuttgart
Jaké jsou nevyhody?

Timto zptisobem v ptipad¢ riistu, stagnace, ¢i mirného poklesu ceny zlata inkasujeme kazdy mésic 2
az 3% prémii a nas ro¢ni vynos se tak mize vySplhat az k 36% p.a. V pripad¢ silngjsich poklest jsme
vSak stale chranéni vyinkasovanymi prémiemi a pokud cena zlata nespadne v priméru o vice jak 36%
p.a., nase strategie bude stale ziskova. Tim se strategie stava mnohem méné¢ rizikovou nez ptima
investice do zlata. Niz§iho vynosu nez pfimé investice by doséhla pouze v ptipad¢, ze by zlato
meziro¢né vzrostlo v primeéru o vice nez 36%, nebot’ v piipad¢ jeho siln€jsiho ristu nemizeme
vydé¢lat vice, nez jsou nami vyinkasované prémie. Ty jsou vSak vzhledem k volatilité zlata velmi
vysoké a tento scénar tak nastava velice ziidka.

Porovnejte sami

Duikazem je, Ze za posledni rok testovani dosahla tato strategie vynosu piesahujiciho 20 %, zatimco v
ptipadé piimé investice do zlata by investofi zlstali témét na nule. Zkuseni investofi mohou navic pro
tuto strategii vyuZzit marze a své vynosy nasobit az dvojnasobnou pakou. Vyhodou také je, Ze slozené
penize jsou v dobé¢ rolovani short put opci drzeny pouze jako kryti v ptipade plnéni opce a tedy
zhodnocovany za aktualni trokovu miru na penéznim trhu.

e silny rast mirny rust stagnace mirny pokles silny pokles
zlato ++ + 0 - --
op¢ni strategie + + + 0 -
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Investice? Vime jak...

Investicni strategie a portfolia Sita na miru.
Renomovani zahrani€ni partnefi.
Vedeni G¢tl zdarma, Zadné vstupni poplatky, online pfistup k Vasemu uétu.
Odmeéna za poradenstvi zpétné na zakladé podilu na éistém zhodnoceni.

Alternativni investice (napf. mikrofinancovani).

Best Buy Investments, a.s., Seifertova 9, 130 00 Praha 3
tel.: +420 221 590 111, fax: +420 222 516 788, e-mail: info @bbi.cz

www.bbi.cz




