
AKCIE NA Pražské burze                  

 název kurz 
[Kč]

změna 
[%]

AAA 18,05 -0,11
CETV 450,50 -1,85
ČEZ 882,80 0,93
ECM 188,00 2,17
Erste Bank 759,90 -0,08
KIT digital 198,01 0,00
KB 3 611,00 -1,10
NWR 225,50 -0,70
Orco 129,02 -1,22
Pegas 440,00 0,46
Philip Mor. ČR 9 270,00 1,64
Telefónica O2 437,00 0,92
Unipetrol 200,00 1,21

               VIG 902,10 1,70

KURZOVNÍ LÍSTEK ČNB                   

 země množství kurz

Austrálie 1 17,672
Čína 1 2,960
Dánsko 1 3,417

EMU 1 25,460
Chorvatsko 1 3,529

Japonsko 100 22,638

Kanada 1 19,349

Maďarsko 100 9,157

Norsko 1 3,211

Nový Zéland 1 14,385

Polsko 1 6,262
Rusko 100 65,531

Švédsko 1 2,705
Švýcarsko 1 18,963
USA 1 20,042
Velká Británie 1 30,526
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> burzy & trhy�  <

Artesa, spořitelní družstvo – jsme jednou z nejstarších českých záložen, na trhu působíme 
již od roku 1999. Svou činnost zaměřujeme na drobné střadatele, ale profi lujeme se také 
jako záložna pro fi rmy a mezinárodní korporace.

Staňte se členem našeho Artesa týmu tvořeného špičkovými fi nančními odborníky.

Vedoucí manažer pobočky
Nabízíme:
• Motivující fi nanční ohodnocení

• Práci v malém dynamickém kolektivu

•  Perspektivní a odpovědnou práci 

v prostředí prosperující fi nanční 

instituce

Místo pracoviště:
Politických vězňů 1272/21, Praha 1

Strukturovaný životopis zasílejte
e-mailem na: job@artesa.cz

www.artesa.cz

Náplň práce:

• Vyhledávání nových klientů 

• Vedení obchodních jednání se zákazníky

• Správa svěřeného portfolia 

• Plnění obchodního plánu

• Vedení pobočky

Požadujeme:
• SŠ vzdělání ekonomického směru

•  Min. 3 roky praxe na relevantní pozici 

v bankovní nebo fi nanční instituci 

• Znalost fi nančních produktů

• Přehled ve fi nančně-ekonomických otázkách

•  Orientace na výsledek, aktivní přístup
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duje na nejnižších hodnotách 
od roku 2002 a nyní se stabilně 
drží na hranici 14 eur za akcii. 
Společnost přitom oznámila 
změnu strategie, kdy se chce 
odpoutat od nákladné interne-
tové placené televize a chystá 
také restrukturalizaci zaměst-
nanců. Ačkoliv poslední čtvrtletí 
nepřineslo příliš oslnivá čísla, co 
se zisku společnosti týče, cash 
flow se stále drží na vysokých 
hodnotách. Díky tomu může spo-
lečnost stále vyplácet vysokou 
dividendu, a zabránit tak dalším 
propadům kurzu akcií. Nejvý-
hodnější podmínky pro investici 
do tohoto titulu nabízí bonusový 
certifikát od Commerzbank. 
Pokud se kurz akcie Telecomu 
nepropadne z aktuálních hodnot 
více než o pětinu do splatnosti 
v červnu 2011, vyplatí certifikát 
bonusový výnos ve výši 25 pro-
cent ročně. I v případě proražení 
této ochrany však investor ztratí 
jen nepatrně méně než v případě 
přímé investice do akcie, 
neboť certifikát má pouze 
tříprocentní nadhodnotu.

Jaroslav Brzoň | ředitel BBI

Francouzský 
Telecom na dně

P roblémy telekomunikačních 
společností přetrvávají, je-

jich tržní kapitalizace se již pro-
padla na zlomek hodnot z roku 
2000 a před dalšími propady 
je brání pouze vysoký dividen-
dový výnos, který se v průměru 
pohybuje okolo šesti procent 
ročně. Taková situace však přímo 
nahrává investici pomocí bonu-
sových certifikátů. Nejatraktiv-
nějším titulem z tohoto odvětví 
se zdá být francouzský Tele-
com, jehož dividendový výnos 
dosahuje při aktuálním ocenění 
neuvěřitelných 9,4 procenta roč-
ně a P/E ratio se drží na hodnotě 
devět. Akcie se dokonce obcho-

> z parketu�Ideální emitent pro IPO? 
Banka Goldman Sachs

Praha l Goldman Sachs, in-
vestiční banka čelící obvinění 
americké vlády z  podvádění 
svých klientů, vykazuje lepší 
výsledky při primárním úpisu 
akcií (IPO) pro upisující společ-
nost i nové investory ve srovná-
ní s konkurencí.

Firmy, které v  letošním prv-
ním pololetí použily pro své IPO 
jako emitenta Goldman Sachs, 
se  mohly těšit z  prodejní ceny 
pouhých 1,4 procenta pod prů-
měrem nabízené ceny. Kupují-
cí byli odměněni průměrným 
růstem 9,6 procenta za  první 
den obchodování. Ukázalo to 
porovnání dat zveřejněných 
agenturou Bloomberg. Úpi-
sy pod taktovkou bank Credit  
Suisse a  JPMorgan Chase 
se  prodávaly s  největším dis-
kontem a  dosáhly nejnižšího 
růstu.

„Americký trh primárních 
úpisů ukazuje, že  nejziskovější 

banka v historii Wall Streetu je 
stále nejlepší volbou pro společ-
nosti, jež chtějí úpisem získat co 
nejvíce kapitálu, a pro investory, 
kteří hledají nejvyšší zhodnoce-
ní svých prostředků,“ komen-
toval výsledky Steven Kaplan, 
profesor financí na  chicagské 
univerzitě. „Společnost a inves-
tor mají odlišné zájmy, emitující 
banka stojí někde uprostřed. 
Tam je ten konflikt a  zdá se, 
že  Goldman Sachs balancuje 
velmi dobře,“ dodal profesor.

Šéf banky Lloyd Blankfein 
tak poráží své konkurenty 
v  suverénně nejvýnosnějším 
oboru. Bankéři si letos za  IPO 
účtují 6,4 procenta z  hodno-
ty kontraktu, což je desetkrát 
více než vydělají na fúzích nebo 
emitování firemních dluhopisů. 
Z celkového balíku 580 milionů 
dolarů vybraného letos na  po-
platcích za IPO získá Goldman 
Sachs největší podíl.� >pez

> krátce� <
Pražská burza  >>

mírně stoupla 
Hlavní index PX na pražské bur-
ze přidal mírných 0,21 procenta 
na 1174,8 bodu. Nejvíce posílily 
akcie developerské společnosti 
ECM, pojišťovací skupiny VIG, 
tabákové společnosti Philip 
Morris ČR a petrochemické 
společnosti Unipetrol. Nedařilo 
se hlavně bankovním titulům, 
těžařskému NWR a mediálnímu 
CME.

Majitel KFC snížil zisk >>
Americké společnosti Yum 
Brands, která mimo jiné vlastní 
řetězec restaurací s rychlým 
občerstvením Kentucky Fried 
Chicken (KFC), klesl ve druhém 
čtvrtletí čistý zisk na  
286 milionů dolarů (asi  
5,8 miliardy korun). Před rokem 
zisk činil 303 milionů dolarů. 
Investory nenadchl ani celoroč-
ní výhled. Zarazilo je hlavně to, 
že firma snížila výhled zisku na 
akcii na celý letošní rok na  
2,43 dolaru za kus.

Yamaha představila >>
elektrický skútr 
Japonský výrobce motocyklů 
Yamaha představil nový skútr 
s elektrickým pohonem určený 
pro krátké jízdy po městě. 
Firma chce tímto modelem 
přilákat ekologicky smýšlející 
spotřebitele. � >čtk

Praha l Šéfové firem pro 
informatiku by se  neměli 
nechat uchlácholit náznaky 
oživení světové ekonomiky, 
a naopak by si měli připravit 
konkrétní kroky pro případ, 
kdy by odvětví v krátkém ob-
dobí postihla druhá recese. 
Tu analytici Gartneru očeká-
vají během dvanácti až  pat-
nácti měsíců.

„Poprvé v  historii IT prů-
myslu se  stalo, že  více než 
devadesát procent šéfů tech-
nologií má čerstvé a  praktic-
ké zkušenosti s  bojem proti 
recesi,“ uvedl viceprezident 
Gartneru Ken McGee a  po-

kračoval: „Na  základě toho 
je naléhavě pobízíme k tomu, 
aby získané zkušenosti vy- 
užili přípravou své organizace 
na další hospodářský útlum.“

Analytici Gartneru se  od-
volávají na  prohlášení někte-
rých ekonomů a  společně 
s  nimi zpochybňují udržitel-
nost současného pozitivního 
vývoje světové ekonomiky. 
McGee prohlásil, že  většina 
IT manažerů s druhou recesí 
v  krátkém období nepočítá. 
Zároveň jsou však podle něj 
na nový boj skvěle vybaveni.

Firma by podle Gartneru 
neměla čekat na  to, až  o  ná-

Gartner: Další krize  na obzoru
znacích recese uslyší z jiných 
zdrojů; s krizovým plánem by 
měla přijít ještě před tím, než 
okolí zpanikaří. K úspoře ná-
kladů má posloužit stanovení 
toho, jaké investice IT spada-
jící do  aktuálního rozpočtu 
mohou být odloženy a  jaké 
zrušeny. To platí také pro ná-
sledující rozpočet s tím, že vše 
musí proběhnout v  souladu 
s  již uzavřenými smlouvami 
s obchodními partnery. Firma 
by měla aplikovat rozpočty 
s nulovým základem – to zna-
mená, že veškeré náklady jsou 
stanovovány nově a neodvíjejí 
se od zkušeností. � >psi 

 technologie
Pavel Daniel l Praha

N ejlepší hospodářské 
výsledky ve své historii 

vůbec ohlásila podle generální-
ho ředitele Paula S. Otelliniho 
světová společnost číslo jedna 
ve  výrobě počítačových čipů 
– Intel.  Ta za  druhé čtvrtletí 
2010 vykázala čistý zisk ve výši  
2,89 miliardy dolarů, oproti 
ztrátě 398 milionů dolarů vlo-
ni. Akcie firmy včera zahájily 
obchodování růstem o 3,11  pro-
centa na 21,74 dolaru za kus.

Výsledky firmy, která ovládá 
80 procent trhu s  počítačový-
mi čipy, doslova převálcovaly 
i  odhady analytiků. Firemní 
tržby, hnané rostoucí poptáv-
kou po  počítačových čipech, 
vylétly ve  druhém čtvrtletí  
o  34 procent vzhůru, zatímco 
tržní očekávání počítala s  vý-
razně nižším nárůstem tržeb. 
Podle hodnocení analytiků vý-
sledky Intelu se  během úterý 
nejvíce podepsaly na  prodlou-
žení růstové série akcií hlavních 
amerických burzovních indexů. 
Ceny akcií tak rostou nejdéle 
za posledního čtvrt roku.

Technologický sektor, do kte-
rého akcie Intelu patří, má navíc 
díky příznivým vyhlídkám reál-
nou šanci na další zhodnocení. 
A to i přesto, že akcie IT firem 
v  rámci indexu S&P 500 do-
sud oslabovaly – jejich hodnota 
klesla o  17 procent. IT sektor 
tak nebyl nikdy v tomto indexu 
levnější od roku 1992.

Silná poptávka po  nejpo-
kročilejších mikroprocesorech 
Intelu se  odrazila v  růstu hru-
bé marže firmy, která dosáhla 
úrovně 67 procent. Výrobce na-
víc ohlásil rostoucí výdaje na vý-

zkum a vývoj, což podle expertů 
dává IT segmentu v delší časo-
vé perspektivě slibné vyhlídky. 
„Když se  zpětně ohlédneme 
za  firemními výsledky v  letoš-
ním prvním čtvrtletí, zjistíme, 
že právě IT sektor byl mezi obo-
ry, které svými výsledky nejvíce 
překonávaly odhady trhu. A to 
se  pravděpodobně zopakuje 
i dále,“ řekl analytik České spo-
řitelny Martin Krajhanzl.

Technologické společnosti 
z indexu S&P 500 mohou nyní 
podle experta Capital Partners 
Josefa Stoulila těžit také z toho, 
že za poslední rok a půl, což je 

Intel ohlásil nejlepší hospodaření ve své    historii
Výsledky společnosti, která ovládá 80 procent trhu s počítačovými čipy, překonaly veškerá oček   ávání analytiků

nejdelší období za  sedm let, 
hromadily hotovost a současně 
snižovaly pracovní místa a krá-
tily dividendy. Mají proto ide-
ální předpoklady k  tomu, aby 
expandovaly. „IT společnosti 
vykazují nejnižší údaje krát-
kodobého zadlužení z  které-
hokoliv jiného sektoru indexu  
S&P 500, což dává možnosti 
v oblasti inovací, náku-
pu akcií či zvýšení divi-
dendy,“ dodal Stoulil.

2,98 miliardy dolarů činil čistý 
zisk společnosti Intel ve 
druhém čtvrtletí roku 2010

Rostoucí poptávka. Tržby 
společnosti Intel, hnané 
vzhůru především zvýšeným 
zájmem o počítačové čipy, 
vzrostly ve druhém čtvrtletí 
o 34 procent
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